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RESUMEN
El propésito de la investigacion fue determinar como los activos financieros
optimizan el portafolio de Inversiones de los docentes de la escuela profesional de
Contabilidad de UPAO, 2020. El estudio fue de disefio no experimental de tipo
transversal y correlacional, para ello se emple6 como técnica una encuesta y como
instrumento un cuestionario, la poblacién y la muestra fue conformada por 28
docentes. El hallazgo més relevante que se obtuvo fue que mas del 50% de
educadores encuestados considera necesario conocer los activos en los que se va
a invertir. Se concluyé que los activos de rentabilidad fija y variable optimizan el
portafolio de inversiones mediante la diversificacion porque mas del 70% de
docentes estan totalmente de acuerdo en colocar sus inversiones en diversos

activos financieros para disminuir sus probabilidades de pérdida.

Palabras clave: Activos financieros, portafolio de inversiones, diversificacion.



ABSTRACT
The purpose of the research was to determine how financial assets optimize the
investment portfolio of the teachers of the professional school of Accounting of
UPAO, 2020. The study was a non-experimental design of cross-sectional and
correlational type, using a survey as a techniqgue and a questionnaire as an
instrument, the population and the sample consisted of 28 teachers. The most
relevant finding obtained was that more than 50% of the educators surveyed
consider it necessary to know the assets in which they are going to invest. It was
concluded that fixed and variable return assets optimize the investment portfolio
through diversification because more than 70% of teachers totally agree in placing

their investments in different financial assets to reduce their probabilities of loss.

Keywords: Financial assets, investment portfolio, diversification.
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I. INTRODUCCION
1.1.Formulacién del Problema

1.1.1. Realidad problematica

El portal web Investing (2021) muestra que, en paises extranjeros como
Estados Unidos, se puede tener una cartera amplia de inversiones como
Tesla, Apple, Amazon, Microsoft, Facebook y Nvidia. En este contexto se
observa que existe la posibilidad de ampliar el abanico de oportunidades
para el portafolio de inversiones. También, cuentan con los principales
indices bursétiles a nivel mundial como lo son el Down Jones, Nasdaq 100,
S&P 500.

En una publicacion de la British Broadcasting Corporation (2020) cita que
Warrent Buffet, Carlh Icahn, Rick Rieder, entre otros personajes
emblematicos del mundo de las inversiones tomaron el panorama de la crisis
financiera y de la préxima recesion econdmica como una oportunidad para
adquirir acciones en empresas con gran renombre a precios baratos,
apuntando a que sus inversiones le generaran los resultados positivos a

largo plazo

En nuestro territorio, existe una deficiente administracion o manejo de un
portafolio de inversiones porque muchos docentes desconocen o no realizan
el adecuado estudio de los activos financieros que posee nuestro mercado
de valores. La Bolsa de valores de Lima (2021) menciona que existen
empresas que cotizan en bolsa como Pacasmayo, Buenaventura, Credicorp,
Grafia y montero, Fortuna Silver Mines. También se cuenta con un indice
llamado S&P/BVL Perd Select estimado como el indicador mas
representativo de la BVL y que engloba los valores mas importantes del
mercado peruano. Este indice estd determinado por su alto nivel de
negociacion y su gran tamafio empresarial. Aqui, también existen
posibilidades altas para que nuestros docentes puedan estudiar las mejores
opciones de inversion. Es por ello que la investigacion se delimita a estudiar
la diversificacién del portafolio con activos financieros de rentabilidad fija y

variable.
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El Diario Gestion (2019) explica que cuando entramos al mundo de las
inversiones muchas veces no sabemos repartir nuestro capital de manera
adecuada, por ello, para solucionar esta problematica, se crea un portafolio
de inversiones que permita disminuir el riesgo de pérdidas innecesarias. Es
de gran relevancia colocar nuestros ingresos en diferentes alternativas,
iniciando por instrumentos de facil manejo y luego en otros fondos mas
complejos. En nuestro pais el problema es la colocacion del cien por ciento
de la inversion en activos fijos, que ofrecen una rentabilidad baja. Escenario
dafiino para los docentes porque dejan de diversificar su cartera y son

propensos a perder todo su dinero en un solo titulo.

En la Universidad Privada Antenor Orrego, especificamente en la Escuela
Profesional de Contabilidad existe una falta de conocimiento por parte de los
docentes acerca de cOmo mejorar su cartera de inversiones, puesto que,
muchos invierten su dinero en uno o dos activos, y en muchas ocasiones no
se combinan, porque se desconoce sus beneficios. Esto implica que se dejen
de lado oportunidades para aumentar la rentabilidad de esos activos y trae
como consecuencia que ellos no ganen el dinero que esperan conseguir y
se produce un desequilibrio en sus ingresos. Los profesores de Contabilidad,
desconocen el uso de un buen portafolio de inversiones y de los rendimientos
gue estos pueden llegarles a generar, debido a que no cuentan con un buen
asesoramiento a la hora de invertir, ademas, la mayoria posee una sola
fuente de ingresos, que proviene del ejercicio de la docencia universitaria y
también son contratados en los semestres académicos programados y no
generan ingresos en los periodos vacacionales (Enero a Marzo), esta
situacion no garantiza que se respalde sus estilos de vida deseados, mas
aun en la época actual de pandemia que a muchos se les disminuyd su
remuneracion , también ignoran que existe un perfil como inversionista y que
puede favorecer la composicion de su cartera de inversiones. A causa de
este desconocimiento, pueden correr el riesgo de invertir todo su dinero en
un solo activo y perderlo todo. Mediante nuestra investigacion, podran
poseer una buena cartera de inversiones haciendo uso adecuado de su
capital y disminuyendo las desventajas y pérdidas que puedan generar sus

activos. Al ver que en nuestra localidad piurana las personas no hacen el
11



enfasis necesario en el estudio de estos instrumentos y solo se basan en un
panorama de incertidumbre hemos creido conveniente trabajar y estudiar
cada una de estas variables para explicar su importancia y relevancia en el

momento que se decida invertir.

Nuestro proposito es lograr que los educadores de la Escuela Profesional
de Contabilidad de UPAO, comprendan que el estudio de los activos
financieros es relevante para invertir y acabar con la incertidumbre que

genera el no conocimiento de los instrumentos financieros.
1.1.2. Enunciado del problema

¢De qué manera los Activos financieros optimizan el Portafolio de
Inversiones en los docentes de la Escuela Profesional de Contabilidad de
UPAO, 20207

1.2.Justificacion

- Tedrica: nuestra indagacion tiene su justificacion tedrica en la teoria de
value investing, acufiada por Benjamin Graham, porque permitira
explicar como gracias a un estudio detallado de cada uno de los activos,
podrd optimizar nuestro portafolio de inversiones para generar una
mayor rentabilidad de nuestros titulos de renta fija y renta variable a largo
plazo, sin la necesidad de correr riesgos innecesarios.

- Practica: nuestra investigacion practica se basa en que los docentes
deben reconocer que es necesario realizar un estudio profesional y
detallado de sus opciones de inversion, para asi tener el mejor portafolio
de inversiones, asi mismo es de interés para las personas que les
apasione la idea de generar ingresos pasivos y alcanzar la libertad
financiera.

- Metodologica: para efectos de desarrollar nuestra investigacion se
aplicara como técnica el uso de la encuesta y como instrumento la
aplicacion de un cuestionario que permite la recoleccion de datos
necesarios para un estudio y este serd validado por profesionales
expertos en el tema. Se contara con muestra mediana de 28 docentes y

las respuestas que obtengamos de ellos serdn analizadas en el sistema

12



estadistico SPSS que permitira corroborar la correlacion de las variables
de nuestro tema de estudio.

- Social: nuestra justificacion es de indole social porque servirA como
pauta para que muchos docentes inversionistas puedan tener una idea
amplia acerca de los aspectos mas relevantes para realizar una correcta
inversion, con la finalidad de no tomar decisiones apresuradas que

puedan perjudicar sus inversiones a largo plazo.

1.3.0bjetivos
1.3.1. Objetivo general

Determinar como los Activos financieros optimizan el Portafolio de
Inversiones de los docentes de la Escuela Profesional de Contabilidad de
UPAO, 2020.

1.3.2. Objetivos especificos

- ldentificar las caracteristicas de los instrumentos de renta fija y
variable que faciliten las inversiones de los docentes de Escuela
Profesional de Contabilidad de UPAO, 2020.

- Evaluar el nivel de conocimiento del contenido de un Portafolio de
Inversiones por parte de los docentes de la Escuela Profesional
de Contabilidad de UPAO, 2020.

- Determinar cdmo un Portafolio de inversiones se optimiza con
Activos financieros a los docentes de la Escuela Profesional de
Contabilidad de UPAO, 2020.

13



. MARCO DE REFERENCIA

2.1. Antecedentes

2.1.1. A nivel internacional

Bérmudez y Perdomo (2017) en su investigacion denominada
Valoracion de un Portafolio de Inversion mediante escenarios de
incertidumbre de la Universidad Piloto de Colombia, en su investigacion
descriptiva han investigado la edificacion de un modelo de portafolio que se
basé en una cadena de precios de activos con el transcurrir de los afos.
Tuvieron como objetivo general trazar una guia de portafolio de inversion
bajo un contexto de incertidumbre, a través de la maximizacion de la
rentabilidad y disminucién de pérdidas que promuevan la correcta toma de
decisiones. Concluyeron que la diversificacion del portafolio es mas
importante porque es un factor relevante para reducir el riesgo durante la
inversion, asi mismo es importante dinamizarlo para que mejorar nuestro

modelo de inversion.

Silva (2017) en su estudio de Posgrado de la Universidad de Chile
llamado Portafolio de inversion con Commodities aplicacién de value at Risk
y otras metodologias, dicha investigacion tuvo como objetivo explicar que
portafolios con commodities generan una mayor rentabilidad y es una de las
metodologias mas faciles de usar. La metodologia empleada fue de tres
tipos distintas, centrada en el calculo de Betas, célculo de frontera eficiente
y la aplicacion del Var. Tuvo como objetivo primordial determinar que
aguellos portafolios con Commodities dan al inversionista un mayor
rendimiento. Llegé al resultado que el oro es el metal con mayor capacidad
diversificadora, le sigue el platino luego la plata y por dltimo el cobre. Con
este trabajo se llevé a acabo un analisis de las diferencias que presentan
los portafolios al incluir o no commodities, que representan una ventaja para
la cartera de inversiones, asumiendo una menor volatilidad y con ello un
menor riesgo.

Sailema (2015) en su tesis de grado titulada Analisis de los activos
financieros de las empresas en la bolsa de valores de quito y su aporte a la
nueva matriz productiva del ecuador entre los periodos 2012 y 2014. Tuvo

14



como finalidad examinar los instrumentos financieros de las empresas de
valores que cotizan en el mercado de valores de Quito y su contribucion a
la matriz productiva. La metodologia que se utilizé fue un procesamiento de
la informacion que sintetiza de manera adecuada el aporte de las
comercializaciones en bolsa. Se llegd a los resultados de que las
negociaciones bursatiles que financian los proyectos empresariales
contribuyen a la economia ecuatoriana de forma directa.

Enriquez (2018) en su investigacion El efecto de la diversificacion de
instrumentos financieros en las empresas ecuatorianas 2014-2016, tu como
objeto analizar el efecto de la diversificacion de activos financieros tomando
como referencia el endeudamiento empresarial. La metodologia empleada
fue por incentivo del poco conocimiento que se tiene del mercado de valores
y sus beneficios, que solo pocos instruidos en el tema conocen. Se tuvo
como conclusibn que el mayor numero de entidades y empresas
ecuatorianas no tiene una representacion significativa en la bolsa de Quito
producto de su desconocimiento y desconfianza para financierse con estos
activos.

Sanduende (2019) en su tesis de maestria Inversion en renta fija y
renta variable. Tuvo como finalidad analizar las principales cualidades de
las IIC, estas son una gran ventaja para aquellos inversionistas que poseen
pocos conocimientos financieros y que no cuentan con mucho tiempo para
estudiar estos activos. Se concluyo que el asesoramiento y la diversificacion
de su cartera de inversiones es relevante para obtener beneficios y que una

buena rentabilidad va acompafiada también de un gran riesgo.
2.1.2. A nivel nacional

Argandoia (2019) de la Universidad de Piura en su investigacion
titulada Analisis de la gestion de portafolios de inversion para un nuevo
aportante en el marco del Sistema Privado de Pensiones del Perl, tuvo como
objeto aplicar el proceso de construccion de la cartera para analizar la
gestion de nuevos inversores en el sistema de pensiones privados en el
Perd. La metodologia utilizada fue la del seguimiento de estandares, lo que

conlleva a un proceso continuo para obtener y analizar datos que determinen

15



de que manera eficiente se ejecuta un proyecto. Llegando a la conclusion de
gue existe una similitud del sistema privado de pensiones de Chile y Peru
debido a su amplia diversificacion y concesién de titulos en el mercado

bursatil.

Solis (2019) de la Pontificia Universidad Catélica Del Peru en su
estudio nombrado Desarrollo de un modelo de optimizacion de Portafolio de
inversion usando el Cvar como medida de Riesgo . La metodologia empleada
fue la de varianza de Markowitz y Optimizacion Conditional Value at Risk .Ha
estudiado las limitaciones de inversiébn en el proceso de optimizar una
cartera, teniendo como objetivo analizar el impacto de los limites de inversion
en la administracién del portafolio de las administradoras de fondos de
pensiones del tercer tipo, obteniendo como resultado que el uso de estos
tendra repercusion en la gestion de la cartera, limitara la diversificacion de
ella en titulos de mercados desarrollados y limitara las oportunidades de
mayores rendimientos en el portafolio. Al final, se llegé a la conclusién de
gue el modelo Cvar es mejor que el de media varianza.

Mamani (2016) en su tesis denominada Analisis de la Rentabilidad de
las acciones de capital del sector servicios publicos y su influencia en el
rendimiento de la Bolsa de valores de Lima. Tuvo como objeto evaluar la
cotizacion en bolsa y su influencia en el rendimiento de las acciones de
capital. Se obtuvieron como resultados; la cotizacion bursétil tiene influencia
en la rentabilidad de acciones de capital del rubro servicios en un 88% y
también se concluyo que el este sector no tiene una presencia relevante en
el mercado de capitales del Perd. Las principales causas de la baja
rentabilidad fueron los indices negativos y el riesgo alto de las expectativas
futuras de los beneficios de estas sociedades del sector servicios.

Larrea (2016) de la Universidad Nacional de Trujillo en su
investigacion titulada Los Instrumentos Financieros Para El Crecimiento De
La Micro Y Pequefia Empresa Del Distrito De Trujillo, 2014, tuvo como
objetivo determinar de qué manera los instrumentos financieros contribuyen
al crecimiento de la micro y pequefia empresa en el aspecto econémico y
financiero del distrito de Trujillo 2014. Llegando a la conclusién que los

instrumentos financieros son herramientas para ser usadas desde diferentes
16



oOpticas financieras por las micro y pequefia empresa las cuales han sido un

medio de crecimiento.

Alberca (2016) de la Universidad San Martin de Porres en su
investigacion titulada instrumentos financieros para el desarrollo de las
empresas exportadoras de productos agricolas en el departamento de lima,
afo 2014; tuvo como objetivo determinar la incidencia de los instrumentos
financieros en el desarrollo de las empresas exportadoras de productos
agricolas en el departamento de Lima. Se llego a la conclusion de que los
instrumentos financieros no son utilizados en su real dimension, lo que
impide el desarrollo y crecimiento empresarial; aun sabiendo que estos
fueron creados como alternativas de financiamiento y fuentes de liquidez

inmediatas para cubrir las deudas, ya sea, a corto o largo plazo.
2.1.3. A nivel local

Herrera (2018) en su tesis titulada Analisis sobre la Gestion de un
portafolio de inversiones con perfil de riesgo moderado y sobre las
influencias de las de las instituciones en el desarrollo econémico, de la
Universidad de Piura tuvo como objetivo general hacer un estudio del
desarrollo de asignacion de instrumentos de una cartera de inversiones
correspondiente a un inversor de silueta moderada. La metodologia
empleada fue analizar la medicién de las instituciones, investigando si estas
variables reflejan limitaciones del gobierno o caracteristicas indelebles en el
entorno, luego se instaura una relacion entre las organizaciones politicas,
capital humano y ampliacién econémica y por ultimo se analiza los efectos

de politica en el crecimiento de paises pobres.

2.2.Marco teoérico

2.2.1. Activos financieros
2.2.1.1 Definicion.

La plataforma digital Wolters Kluwer (2021) define a los activos
financieros como una herramienta para convertir el ahorro en inversion, se
realiza en un contrato entre una persona comun o una empresa. El

comprador (llamado inversor) tiene derecho a recibir el pago, que sera
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abonado por el vendedor del activo en el futuro. La persona que vende la
herramienta estd designada a nombre del emisor y obtiene una cierta
cantidad de moneda al transferir dinero para que pueda recaudar fondos por
si misma y estar obligada a realizar pagos futuros a inversores o

compradores.

Segun Banco Bilbao Viscaya Argentaria (2021) son instrumentos en
libros que ofrecen al comprador la potestad de recibir ingresos futuros del
ofertante. Son colocados por empresas, gobiernos, etc. No es comdn que
tengan un valor material (como coches o casas). Ademas, a diferencia de los
bienes raices, aunque pueden promover el movimiento de capitales
econémicos verdaderos y contribuir asi al desarrollo econémico, no
aumentaran la riqgueza general de un pais ni contribuiran al producto interno
bruto. Con estos activos, los compradores pueden obtener un rendimiento
de los fondos que han invertido y los compradores pueden pagar por si

mismos.

Para Ramirez (2018) son bienes de indole financiero en los que el
inversionista obtiene el derecho a cobrar una cantidad determinada de dinero
del vendedor de los bienes, pueden ser colocados por cualquier
organizacion. Aqui los docentes podran conocer que ofrecen los activos fijos

y variables, pues ellos esperan obtener un rendimiento de sus inversiones.
2.2.1.2 Clasificacion de los activos financieros.

Los titulos de renta variable son aquellas inversiones en las que la
recuperacion del dinero invertido y su rentabilidad no estan aseguradas, esto
debido a que su rendimiento cae en manos de muchos factores como el
crecimiento de la empresa, la realidad econémica y la conducta de los
mercados financieros. La Bolsa de Lima es sensible como cualquier otro

mercado financiero a cambios positivos o negativos (BBVA, 2020).

Dentro de estos titulos, encontramos acciones, que son titulos
negociables que simbolizan una fraccién proporcional del patrimonio de una
empresa. Se constituyen también como titulos de participacion, esto significa

gue cuando una persona las adquiere, se convierte en socio o participante
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de la organizacion. Le otorgan a su titular derechos econdémicos y politicos.
El precio de estas se condiciona a los contextos de su mercado, por esta
razon su beneficio o pérdida que generen se desconoce al momento que son

adquiridas (Credicorp Capital Colombia, 2016).

Otro activo dentro de estos intrumentos, son las divisas, Saving (2005)
explica que son las monedas de cada pais; cada vez que una empresa u
organizacion compra o vende productos o servicios en un pais extranjero se
genera el comercio de divisas. La magnitud de oferta y demanda de divisas
es superior que todas las bolsas de Estados Unidos en conjunto. Tiene un
volumen intercambiario diario que el de todas las bolsas de valores del
mundo unidas. Constituye el mercado mas veloz, liquido y de mayor

aumento en el contexto financiero actual.

Los titulos de renta fija, también los encontramos en la bolsa de
valores. El Instituto Nacional de Tecnologias Educativas y formacion del
profesorado (2015) los define como representaciones de préstamos que las
empresas u organizaciones publicas perciben de los inversores. Cuando el
inversionista adquiere rentas fijas se convierte en acreedor de la entidad
emisora. Esto no implica necesariamente la carencia de riesgo, en este
contexto se pacta una tasa de interés fija que se ira amortizando o pagando
periddicamente. Estos titulos son menos riesgosos que los titulos de renta
variable pues al momento de adquirirlos el inversionista sabra cual seré el

rendimiento o ganancia de su dinero.

Dentro de estos titulos encontramos a los bonos, El Ministerio de
Economia y Finanzas (2021) los define como titulos que representan el
derecho a recibir un pago periédico de flujos de efectivo a cambio de
conceder o dar en el instante de su adquisicion un monto de efectivo. Pueden
ser emitidos por el gobierno central, gobiernos locales, etc. Al momento de
ser emitidos se pacta el monto, la moneda, el plazo de pago, la tasa de

interés y los contextos de su reembolso.

También encontramos aqui a los pagarés, el BBVA (2018) los define

como un modelo de producto financiero que suele ofrecer una mayor
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rentabilidad en acuerdo con un mayor nivel de riesgo para el inversor. Son
utilizados como herramientas de pago, estableciendo su vencimiento, para
luego ir al banco a cobrar nuestro dinero. Muchas organizaciones utilizan
este instrumento como una forma de inversion. Siendo considerada como
una inversion atipica, en donde la empresa emisora de pagarés emite un
documento en donde se compromete a abonar una especifica cantidad de

dinero en un tiempo establecido al que recibe el pagaré.

Finalmente, también tenemos a la mano, los depdsitos a plazo
emitidos por instituciones financieras. Fondos Mutuos Peru (2019), define el
deposito a plazo como una operacion financiera, en el que se brinda un cierto
periodo de depdsitos a bancos o instituciones financieras, para que luego de
un tiempo acordado (generalmente mas de 1 afio), se pueda obtener
ingresos permanentes. Por lo general, si el monto se tiene disponible antes
de la fecha pactada, el desempefio brindado sera penalizado (es decir, no
reconoceran tu interés o te daran menos de los ingresos brindados). Los
depdsitos son un elemento clave de las operaciones bancarias tradicionales,
aunque estos productos no se suelen llamar depdsitos, las cuentas de
deposito a la vista y las cuentas de ahorro son tipos de depdsitos de menor
rendimiento, los clientes tienen muy pocas restricciones para disponer de
sus fondos. Sin embargo, los depdésitos a plazo generalmente se consideran
productos de ahorro e inversibn comparables a los fondos. Proporcionando
asi una rentabilidad segura, que estara directamente relacionada con las
condiciones de las tasas de interés. Los intereses se pueden cobrar
regularmente o cuando expira el plazo, aunque si un cliente desea exigir el
reembolso antes de que finalice el plazo, se puede imponer una sancion

sobre los intereses pagados en lugar del principal.

La Bolsa de Valores entonces ofrece instrumentos financieros de
renta variable en los que arriesgamos un poco mas con la finalidad de
obtener un mayor beneficio y de renta fija que son ideales para los
inversionistas principiantes que no manejan eficientemente el riesgo y que

esperan obtener beneficios corriendo un riesgo minimo o bajo. Gracias al
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conocimiento de sus caracteristicas el profesor puede pensar que

instrumentos le convienen mas de acuerdo a su perfil de riesgo.
2.2.1.3 Mercado de valores.

Es parte del mercado financiero, en él, los recursos son intermediarios
para brindar fondos a quienes lo necesitan, originando mayores ventajas de
desarrollo y como en cualquier mercado, existe oferta y demanda. La oferta
es representada por fondos de inversion en valores de personas fisicas o
juridicas que integran objetos de negociacion del mercado de valores y la
demanda es representada por los solicitantes de estos recursos, ya sean
publicos o privados. Los valores se utilizan para obtener fondos que
proporcionen financiamiento para atender los requerimientos de una

organizacion.

El MEF (2021) opina que es un mecanismo de inversion. Aqui las
personas naturales y juridicas acuerdan invertir en productos que les van a
generar ganancias o producir una mayor rentabilidad de su capital colocado.
Quienes participan en la recaudacion de fondos se denominan emisores y
quienes tienen recursos disponibles para recaudarlos, se denominan

inversores.

Segun Fernandez (2019) lo define como el mercado bursatil que
maneja acciones y titulos de renta fija mediante la venta de estos
instrumentos. Este mercado permite el traslado de fondos de inversores y
usuarios en un periodo largo o medio de tiempo. Es una de las fuentes de
recursos mas relevantes de la organizacion; al cotizar en este contexto las
organizaciones obtienen mas bienes econdmicos para su expansion

mediante la negociacién de acciones o bonos.

La Bolsa de Lima puede llegar a ser un agente importante que
promueva la economia peruana y que permita a muchos de los docentes
poder obtener riqgueza con los instrumentos que esta pueda ofrecer y que,
con un buen manejo del riesgo tomado al invertir, ellos estén satisfechos de

poder hacer crecer su dinero.
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2.2.1.4 Importancia del mercado de valores.

Funciona como complemento del sistema bancario, ofreciendo
amplias opciones de inversién y de financiacion eficaces. La economica
actual obliga a las empresas a innovar y analizar constantemente temas de
inversion y cobertura con la finalidad de crear valor para ellas. Muchos
profesionales afirman que se debe considerar fuentes de financiamiento
diversificadas y también se debe mantener una estructura de deuda que
incluya una parte bancaria y una parte burséatil para lograr mejores

beneficios.

Carrizosa (2016) menciona que el mercado de valores es el esencial
mecanismo de financiamiento de la economia, porque los proveedores y
demandantes de estos recursos interactlan constantemente. Empresas y
gobiernos ingresan a la bolsa para obtener recursos y captar fondos que
permitan consolidar sus proyectos. Al emitir acciones, una empresa consigue

nuevos socios y consigue financiamiento diversificado.

Los mercados de Valores son también una gran herramienta para
poder potenciar la economia de un pais puesto que muchas de las empresas

exitosas creadas en cualquier parte del mundo cotizan en bolsa.

Cuando una compafia u organizacion cotiza en bolsa, le permite
obtener financiamiento para seguir expandiéndose y brindar mejores
oportunidades de trabajo a la localidad o localidades en donde se encuentre,
asi mismo le da a cada nacion parte de sus ganancias por las obligaciones
tributarias a las que esta obligada a cumplir con excepcién de los paraisos

fiscales.

La creacion de grandes empresas y el contexto favorable para permitir
Su crecimiento, como por ejemplo su presencia en Bolsa, le permite a toda
economia crecer por todas las consecuencias positivas que contrae que
muchas de ellas coticen en un mercado de valores. De la misma forma les
permitird a los docentes tener la oportunidad de acrecentar sus recursos
monetarios canalizandolos a través de la inversion y multiplicando sus

oportunidades de mejorar su situacion econémica.
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Estos mercados mueven flujos enormes de dinero, brindando también
liquidez a las economias de todos los paises en donde exista su presencia y
permite que personas comunes y corrientes como profesores que cuentan
con excedentes de dinero y con una buena educacion financiera y bursétil
puedan invertir en empresas que se encuentran al otro lado del mundo

gracias al enorme progreso del internet.

Gracias a la existencia de estos mercados es posible invertir y cambiar
positivamente la cultura e idiosincrasia de la localidad de los docentes,
puesto que, si uno de ellos lo puede hacer, todos lo pueden hacer. Invertir
también dependerd de la influencia que tengan los mismos profesores
inversionistas para expandir esta herramienta de canalizacién de dinero y

gue le permita a la gran mayoria de ellos mejorar su calidad de vida.

La posesion de innumerables recursos naturales en el Perl ha
permitido también el surgimiento de importantes empresas como las
mineras, muchas de estas actualmente estan cotizando en la Bolsa de Lima

y son grandes receptoras y creadoras de nuevos inversionistas.

Ambos mediante un intermediario o sociedad Agente de bolsa le
permiten al pais poder seguir creciendo econdmicamente e inyectando
capital de dinero importante para que nuestra situacibn econdémica y
financiera salga a flote y siga creciendo con el pasar de los afios gracias al

financiamiento de los inversionistas.
2.2.1.5 Tasas de rendimiento de los activos financieros.

Para el caso de los activos de renta variable la tasa de rendimiento
estara determinado en funcién de dos puntos muy importantes. Para el
banco BBVA (2018) el primer punto, es el andlisis fundamental, que engloba
toda la serie de acontecimientos que pasan en un pais o region y que pueden
perjudicar o favorecer al inversionista, fue acufiado por primera vez por
Benjamin Graham por el afio 1934, aqui se intenta deducir el verdadero valor
de los valores analizando el balance y comparandolo con el valor de mercado
para averiguar si el precio en un momento determinado esta subestimado.

Siempre teniendo en cuenta que los resultados del balance y los precios
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cambian constantemente, y los importes también pueden verse afectados
por otros factores, incluidos factores politicos y econémicos. En definitiva, es
un medio que evalia el riesgo de tipo financiero de una empresa
comenzando por el estudio de su entorno, el codmputo de determinados
indices clave y la propia evaluacion de la empresa. Este tipo de andlisis
seran las tendencias del mercado y los gréficos de acciones, que son los

principales objetos de investigacion del analisis técnico.

El segundo es un andlisis técnico del instrumento, que afianza al
analisis fundamental. Surgio a fines del siglo XIX, en EEUU, este estudio de
Charles Henry Dow centrado en los costos de las acciones, el volumen de
negociacion del mercado de valores y el interés abierto, manejado
especialmente expectativas a futuro, puede ser muy importante a tal grado
de afectar las propias opiniones del analista. La capacidad de establecer una
predisposicion alcista o bajista complementa el andlisis esencial, por lo que
la adicion de los dos analisis nos ayuda a alcanzar mejor hacia dénde partira
el precio de los activos de renta variable, implica estudiar a fondo las
posibilidades para que ese activo crezca en el futuro, aqui se analizan, se
estudian las condiciones del mercado bursatil, por ejemplo, para el caso de
las acciones, el docente tiene la oportunidad de poder ilustrarse si esta tiene
la oportunidad de ofrecerle la rentabilidad que espera en uno o dos afios, por
otro lado pasa con las divisas, se puede invertir en la adquisicion o venta de
una moneda extranjera, el caso mas comun es el del délar con el resto de
divisas, es decir, aqui también se pueden estudiar las condiciones técnicas
de una divisa contra otra, un par muy conocido en nuestro contexto puede
ser el délar contra el sol peruano, gracias al analisis técnico puede intuir que
el dolar subira con respecto al sol porque la moneda en nuestro pais pierde

fuerza.

En resumen, el andlisis fundamental es el punto de partida para
examinar las ubicaciones de inversion en funcion del estado financiero de
los valores. El estudio técnico es un instrumento complementario que puede
proveer buenas pistas sobre cuando adquirir o vender en funcion de las

tendencias y avance del mercado.
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Las tasas de rendimientos de los instrumentos de renta fija estan
determinadas por la organizacion que los emite, es decir, el inversionista
financia o coloca su capital en estas y a cambio recibe en un periodo de
tiempo, su pago incluido con los intereses que genera su capital. Es decision
de la propia empresa imponer su tasa de rendimiento y varia de acuerdo a
la entidad emisora de titulos. Son tasas que aseguran la devolucién y la
ganancia de dinero con nuestra inversion. Por ejemplo, para el caso de los

bonos, rinden una tasa anual del 5%.

Entonces el docente podra escoger que tipo de activos, se adaptan a
Sus gustos, expectativas y rentabilidad que esperan obtener de su colocacion
de dinero, algunos preferirdn mas los de renta variable y otros los de renta

fija, todo sera relacionado con su perfil de inversionista.
2.2.2. Portafolio de inversiones
2.2.2.1 Definicioén.

La Universidad Nacional Autonoma de Mexico (2016) conceptualiza
al portafolio de inversion como el filtro de titulos que se cotizan dentro del
mercado de capitales y que le permite a una persona natural y juridica invertir
su dinero. La finalidad de esta seleccion de documentos es diversificar el
riesgo al combinar estos elementos, entre los cuales tenemos: acciones,

bonos, divisas, bienes y raices, etc.

Para el blog Rankia (2020) es un conjunto de instrumentos financieros
seleccionados y administrados con bases solidas buscando obtener el
rendimiento adecuado segun el perfil de riesgo del inversionista, 1o que
permitira satisfacer su necesidad. Lo define como una coleccion de
diferentes herramientas de inversion y de distintas naturalezas. Nuestros
portafolios pueden ser de inversion agresiva, de inversion moderada y
conservadora. Una buena cartera de inversiones debe contener los objetivos
del inversionista, su perfil de riesgo, sus activos mas conocidos y un sector
econémico determinado, lo que permitira disminuir el riesgo de pérdidas y
aumentar las posibilidades de generar rentabilidad. Para reducir las

posibilidades de perder dinero se plantean estrategias como: diversificar la
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cartera, invertir en base a nuestro perfil de riesgo, no poseer muchos activos
de renta variable, realizar adecuaciones al portafolio periodicamente y

evaluarlo permanentemente.

Para la plataforma digital Peri Contable (2017) es una coleccién de
distintos instrumentos o activos financieros, como las acciones, dinero al
contado o bonos, con la finalidad de lograr un margen de ganancia en el
mercado de capitales. Menciona también que la construcciéon de un portafolio
se realiza en torno al perfil de riesgo del inversionista y se debe seguir una
sucesion de pasos para edificar una buena cartera de inversiones:
determinar el objetivo del inversionista, perfilar su riesgo, seleccionar los
titulos financieros, el sector econdmico y empresas, promediar el riesgo y

rentabilidad de los activos y optimizar el portafolio.

Muchas definiciones coinciden que para tener un 6ptimo portafolio se
debe hacer uso del perfil de riesgo, que caracteriza a tres tipos de
inversionistas: agresivos, moderados y conservadores. En este punto cada
docente ubicara su perfil y tendré la oportunidad de escoger el que mas le

beneficie y se adecue a él.
2.2.2.2 Perfiles del inversionista.

Para realizar cualquier tipo de inversion, antes debemos conocer
nuestro perfil de inversionista, es decir el riesgo que se esta dispuesto asumir

con tal de generar rentabilidad de nuestro dinero.

La Casa de Bolsa FINAMEX (2015) expone que conocer el perfil del
inversionista es fundamental para realizar una inversion ganadora. Este
indica que tanto por ciento de nuestra inversion, debe colocarse en titulos de
renta variable y que otro en renta fijja. También, conocerlo satisface la
necesidad de la inversion, pues no todos buscan el mismo rendimiento y al
conocer el perfil de inversibn aseguramos el cumplimiento de estas

expectativas.

El riesgo asumido se relaciona a lo que se espera lograr de la
inversion. Al respecto, conviene decir que el Banco Ital empresas (2019)

menciona que disponer de informacion oportuna permite conocer si las
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operaciones de inversion se estan realizando adecuadamente o0 si estan
produciendo los beneficios confiados. También nombra que es importante
fijar y vigilar los indicadores de rentabilidad. El riesgo que se corre al no
perfilarse es el de no obtener objetivos y metas establecidas, lo que se

traducird como la pérdida del dinero colocado.

La Superintendencia del mercado de Valores (2021) afirma que es
importante el perfil porque ayudara a indagar y descubrir los instrumentos
mas adecuados. A esto se le suma que se debe ser consciente que las
variaciones en la situacion financiera se pueden dar en el transcurso del

tiempo y que estas puedan afectar a su perfil de inversion.
2.2.2.3 Indicadores de rendimiento segun perfil de inversionista.

El primer perfil, es el perfil conservador, en este encontramos a los
sujetos que esperan arriesgar lo minimo corriendo un riesgo pequefio, este
es uno de los perfiles ideales para comenzar en el universo de las
inversiones. Una tasa de rendimiento minimo del 6% de su inversion, aunque
se vea muy pequefia este perfil es el primer y gran paso para cambiar de

mentalidad y abrirse a este gran mundo de inversiones.

Posteriormente como segundo perfil, tenemos el moderado, en el que
se espera obtener una rentabilidad mediana de nuestra inversion con un
riesgo mas considerado que el del perfil conservador. Usualmente la
rentabilidad bordea una tasa de 14%, aqui el inversionista corre un riesgo
mayor para obtener lucros superiores. Es un perfil ideal para los docentes
gue tienen una experiencia media en el mundo de las inversiones y que han

mejorado su conciencia y forma de pensar acerca del dinero.

Por ultimo, tenemos el perfil arriesgado, aqui estan involucrados todos
los docentes inversionistas que han decidido aceptar riesgos altos a cambio
de una 6ptima rentabilidad de su capital. El porcentaje de rentabilidad esta
en un 22% para adelante. Este perfil es ideal para todos aquellos que son
profesionales en la materia o que llevan muchos afios de veterania dentro
del mundo de las inversiones y no es recomendable para aquellos que recién

empiezan a incursionar en este.
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La Empresa Multinacional britanica de servicios Compass Group
(2015) menciona que para invertir con inteligencia debemos conocer en qué
invertimos, evaluar todas las posibles oportunidades de inversion que
tenemos, informarse sobre las reglas y condiciones del mercado bursatil y
buscar informacion oportuna de este. También menciona que debemos
conocer el costo de nuestra inversion y solicitar los documentos que
acrediten nuestra inversion. Finalmente, al conocer nuestro perfil de
inversion e invertir inteligentemente, debemos conocer conceptos claves
como el valor de dinero en el tiempo que ayudara a comprender de una mejor

manera cdmo podemos obtener rentabilidad de nuestro dinero.
2.2.2.4 Valor de dinero en el tiempo.

El valor del dinero esta relacionado con el tiempo de operaciones
financieras sujetas a tasas de interés. El valor temporal del dinero es un
mecanismo que otorga el descubrimiento de como varia el mando adquisitivo
del dinero y cuéles son las distintas formas de realizar este computo. Frente
a distintas situaciones usuales, comprender y utilizar este concepto permite
tomar buenas decisiones financieras, para se haga un mejor uso del dinero

y se logre construir un futuro seguro, pacifico y productivo.

Este medio es muy significativo en el contexto empresarial y se puede
emplear perfectamente en la vida personal. La generalidad de las decisiones
de indole financiero, ya sean personales o comerciales, corresponden a
todos los aspectos del término; debe tenerse en cuenta que las unidades
monetarias de hoy tienen mayor valor econémico que las unidades
monetarias en el futuro, dado que con el tiempo la moneda tiene la capacidad

de producir intereses.

Segun Monroy (2017) la tasa de interés tiene un rol fundamental para
determinar este valor. La podemos conceptualizar como el precio por
manejar dinero impropio en un periodo determinado. Tener un conocimiento
claro de las tasas de interés ayuda al docente inversor a establecer metas y

objetivos de acuerdo a su perfil de riesgo.
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La razon es que el dinero tiene diferentes valores a lo largo del tiempo,
porque tiene un precio o tasa de interés y esto origina que el dinero cambie
de valor con el tiempo. Debido a los cambios dinamicos del mercado, bajo la
influencia de diferentes factores como la inflacion, hoy se puede usar una
cierta cantidad de dinero para comprar mas de este en el futuro, y porque
hoy se puede usar este capital para incrementar su valor en el futuro

nominalmente.

Ledn (2020) menciona que la inflacion también juega un papel
importante en este sentido dado que el precio econémico de un pais
aumenta con el paso del tiempo. A esto se le suma que en este proceso la
moneda nacional pierde valor y los costos de los bienes y servicios aumentan

descomunalmente.

Por esta razon, es importante mencionar que la moneda se puede
calcular por su valor nominal y valor real, la principal diferencia es que el
valor nominal esta indicado directamente por monedas o billetes, pero este
valor nominal no hace que el flujo en el tiempo sea comparable porque su

valor cambiara.

Segun Mestas (2020) en el ambito de los inversores, la importancia
del valor del dinero a lo largo del tiempo es que utilizan la inversion para
hacer que el capital obtenga valor real, es decir, los ingresos que generan
superan la inflacion. Dado que, si se sabe invertir, el dinero tiene la
particularidad de generar mas ingresos, asegurar el valor a largo plazo
generando inversiones rentables en tipos de interés tanto simple o

compuesto.

Al mencionar interés simple lo relacionamos al porcentaje ganado por
el capital fijo, que se paga regularmente, pero si se suma al capital inicial
para ganar nuevos intereses. Y en el caso del interés compuesto implica
sumar el interés de cada periodo al capital del periodo anterior y luego
calcular el interés del nuevo capital. Al conocer la importancia del valor de
dinero en el tiempo abre la puerta que permite entrar al mundo de las

inversiones a los docentes con las organizaciones mas allegadas a ellos, es
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decir las instituciones financieras y el mercado bursatil para componer un

portafolio de inversiones optimo.
2.2.2.5 Modelo de portafolio Markowitz.

Para Lopez (2021) este modelo de portafolio nos indica que es un
modelo que tiene por finalidad buscar la cartera de inversion Optima para
cada inversionista teniendo en cuenta los puntos mas importantes,
rentabilidad y riesgo. Para ello se realiza una eleccion adecuada de los
activos que conformaran esta cartera. La teoria de este portafolio, se
compone por tres etapas. En primera etapa, se determina el conjunto de
carteras eficientes, aqui la cartera ofrece un minimo riesgo en el valor de la
rentabilidad esperada, cabe resaltar que cada portafolio se minimiza la
pérdida para el rendimiento. En la segunda etapa, se realiza la determinacion
de la actitud del inversionista frente al riesgo, esta depende del mapa de
curvas de indiferencias, quiere decir que es el grupo de curvas que
representan las preferencias del inversor, puesto que él se comportara frente
al riesgo de manera distinta en cada nivel que esté dispuesto a asumir. En
la tercera etapa, se establece la cartera optima, por medio de esta etapa se
determina el punto tangente que se ubica entre las curvas de indiferencia y
la frontera eficientemente, las curvas que se hallen por debajo de ese punto

dardn menos agrado y las que estan por encimas seran no factibles.

Permite al docente obtener el portafolio ideal que contenga los activos
de renta fija y variable que se amolden a su perfil de inversionista y que
satisfagan sus expectativas de inversion. Ademas, se afiadira el método

Value Investing para poder seleccionar el mejor activo.
2.2.2.6 Value Investing.

Diario Expansion (2017) lo denomina inversion en valor, se origind en
la Universidad de Columbia en los Estados Unidos. Dos profesores llamados
Benjamin Graham y David L. Dodd comenzaron a acufar este término, que
pronto se convirti6 en una conocida filosofia de inversion en el mundo
financiero. El propdsito de este método es utilizar fluctuaciones de precios a

corto plazo para inversiones a largo plazo. La idea es comprar acciones cuyo
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precio de mercado actual sea inferior a su valor intrinseco. Si es asi, su valor

eventualmente aumentard cuando el mercado se ajuste en el futuro.

Este método es perfecto para elegir acciones en una compafiia, su
autor brinda los siguientes consejos: Realizar la busqueda de activos
discretos que puedan significar en un futuro grandes rentabilidades, las
empresas mas tentadoras seran aquellas que desarrollen su negocio facil y
entendiblemente y asegurar que el equipo de la organizacién sea un
personal de confianza de preferencia con una larga experiencia en el rubro
y por ultimo la comparfia debe ser sdlida y estable en sus estados
financieros. El mas claro ejemplo de esta situacion fue cuando Warrent Buffet
hace algunos afios deposité su confianza en Amazon, que luego que se

convirtié en el currier digital mas importante internacionalmente.

La intencion es lograr efectos a largo plazo, es por ello que el value
investor, que es el modelo de inversionista que crea este método, comparte
las siguientes caracteristicas: aplica el modelo de forma sistematica, le da
poca relevancia al analisis macroeconémico y técnico y manejan

instrumentos derivados.

Aqui se habla del margen de seguridad que siempre depende del
precio pagado. Es una cuenta matematica que permite detectar cuando el
precio de una accion ha caido por debajo de su valor verdadero. La inversion
en valor se basa principalmente en este margen de seguridad porque

considera la conservacion del capital como la regla basica de la inversién.

Muchas son las personas que han mantenido estos pasos. Se ha
desarrollado entre mejores los inversionistas. Sus buenos resultados han
sido probados y confirmados, si los docentes siguen este método, podrian
convertirte en grandes inversores y lograrian aumentar considerablemente

Su economia.
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2.2.3. Optimizacion de un Portafolio de Inversiones con Activos

Financieros
2.2.3.1 Combinacion de titulos de renta fija y variable.

Para hacer respuesta a esta interrogante, debemos tener en cuenta
gue una buena cartera para nuestros docentes debe estar compuesta tanto
por instrumentos de rentabilidad fija como de variable. Para ello debemos
tener en cuenta el modelo del Autor Markowitz, en la que hace referencia
gue este portafolio se construird tomando como referencia el perfil de
inversionista del profesor, el podré ser: arriesgado, moderado o conservador
con sus inversiones. Cuando se ha tomado en cuenta el punto anterior, se
empieza a tomar activos de cada tipo de rentabilidad. El porcentaje de capital
colocado para cada activo dependerd de la preferencia de la persona

inversionista.

Si nuestro inversor es del perfil audaz, dispuesto a asumir grandes
riesgos para obtener grandes beneficios, su cartera estara compuesta en su

mayoria por instrumentos o titulos de rentabilidad variable.

Si él es una persona templada, dispuesto a equilibrar sus beneficios
con los riesgos que tomara, todo su portafolio sera constituido por titulos de
rentabilidad variable y fija, asignando el 50% a cada uno de esos

instrumentos.

Por ultimo, si este es cauteloso y prefiere mantener el minimo riesgo
de pérdida de su dinero, la mayoria de su cartera contendra titulos de

ingresos fijos.

Gracias al modelo de Markowitz las inversiones se adecuan al
contexto de cada docente, él tiene la potestad segun su estilo y forma de
pensar, cual sera su mejor cartera y para los 3 perfiles se toman en cuenta
los mejores activos que pueda tomar para asi poder sacar el maximo

beneficio a su capital invertido.
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2.2.3.2 Eleccién correcta de activos de renta fija.

Entre los mejores activos de este tipo encontramos a los bonos. La
SMV (2021) ha colocado en su plataforma digital las principales empresas
gue tienen a su disposicion y oferta bonos disponibles para ser tomados,
como es el caso de la Financiera Oh, la compafiia de seguros Interseguros,
etc. Estos son ideales para los docentes que tengan el tercer tipo de perfil,
el que no arriesga mucho y que quiere una rentabilidad baja porque aun no

esta preparado para asumir grandes riesgos.

Pueden ser adquiridos por unidad o por mas eso dependera de la
persona y tambien pueden ser tomados de distintas organizaciones,
pemitiendo la diversificacion de la cartera para evitar la colocacion del 100%

del capital en una sola inversion.

También los inversionistas del segundo perfil pueden tomar en cuenta
los bonos como opcidn, puesto que buscan la conformidad e igual de su
riesgo y beneficio, asi mismo a estos se les suman los depésitos a plazos.
Son activos que en los que se ha fijado el periodo de tiempo en el que vencen

y la rentabilidad que va a generar.

Para el Banco Internacional del Peri S.A (2021) las personas con
excedentes de dinero pueden adquirilos obteniendo una tasa de
rendimiento del 1.5%, no cobra servicio de mantenimiento y ninguna
comision cuando el dinero crece, es una ganancia segura pero con un
rendimiento bajo, exacto para aquellos que no quieren perder nada y tener

ganancias aseguradas.
2.2.3.3 Eleccion correcta de activos de renta variable.

El Instrumento mas comun aqui, son las acciones, para tomar en
cuenta su adquisicion se debe aplicar Value Investing, que ofrecera un
andlisis detallado de cada una de ellas, tomando en cuenta los estados
financieros de las empresas y la comprension del negocio. El porcentaje de
ganancia que nos ofrezcan estas dependera directamente de la condicion
gue tengan en el mercado de valores. Son ideales para los docentes

inversionistas del primer y segundo perfil. Se puede tener mas de una en
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diferentes organizaciones que es importante para aplicar la diversificacion

de la cartera.

Gracias a la presencia del internet no solo se pueden comprar
acciones peruanas, sino acciones de empresas de cualquier parte del
mundo, lo que es maravilloso para mantener la palabra diversificar
constantemente en nuestra cartera, pues lo que se busca es ampliar el
abanico de todas las inversiones para disminuir la posibilidad de caer en

pérdidas.

De la misma manera es importante contar con divisas, este mercado
es el mas grande del mundo y mueve la mayor cantidad de dinero alrededor
de todos los paises que cuenten con su bolsa de valores. Se puede hacer la
comparacion y andlisis entre 2 par de divisas, para ver la variacion de una
respecto a otra, con la posibilidad de comprar en caso de que la primera
moneda suba en referencia a la segunda o vender en caso contrario de que

baje su precio con respecto a la otra.

El Banco Central de Reserva del Peru (2017) especifica que es
importante estudiar como se negocian los tipos de cambio y entender
términos diversos como tipo de cambio compra o venta y para su analisis se
debe hacer enfasis en datos macroeconémicos de los sectores segun el
origen de la moneda como el tema politico que influye significativamente en
gue una moneda se mantenga, value o devalue generalemente con respecto
al dolar. Y constituye una gran oportunidad para que con su detallado estudio

se pueda ganar dinero con esta variacion del tipo de cambio.
2.2.3.4 Organizaciones donde adquirir activos financieros.

Una de ellas son las Sociedades agentes de bolsa. Diario Gestion,
(2017) la conceptualiza como una sociedad agente de bolsa es un ente
autorizado a negociar valores, es una empresa autorizada a comprar y
vender dichos valores que son encargados por terceros o también llamados
inversionistas y cobrando una comision al brindar sus servicios. Constituyen
la columna vertebral del mercado de valores pues promueven la relacion

entre inversionistas y empresas.

34



Son 21 las SAB (Sociedades agentes de bolsa) que existen en el
territorio peruano y que sirven como intermediarios entre empresas e
inversionistas para mover una gran cantidad de flujo de efectivo. Entre las
principales encontramos a: Acres Sociedad Agente Bolsa, Bnb Valores,

Credicorp Capital, Inteligo, Tradek sociedad Agente Bolsa, etc.

Estas sociedades tienen la funciébn de servir como asesores de
valores. La mayoria perfila a sus clientes en un principio porque con este
perfil se conoce el riesgo y el rendimiento que se obtendra durante el proceso
de inversién. También tiene la funcion de administrar el portafolio de
inversiones de sus clientes diversificando sus instrumentos financieros y

disminuyendo sus riesgos de contraer perdidas.

La presencia de estas sociedades permite y facilita el contacto entre
organizaciones y nuevos inversionistas, los primeros beneficiAindose de
financiamiento y los segundos de las utilidades o0 ganancias que generen sus
inversiones y constituyen la columna vertebral del mercado de valores pues
promueven la relacién entre inversionistas y empresas. Aqui los docentes

podran adquirir sus bonos, acciones y divisas de manera legal.

También encontramos a las instituciones financieras. BCRP (2021)
las define como el conjunto de empresas bancarias, entidades financieras
estatales y privadas, empresas financieras, cajas de ahorro y crédito, cajas
de crédito popular, cajas rurales, edpymes y bancos de inversion. La
formacion financiera le permite comprender al docente inversor coémo
funciona el dinero en el mundo. De esta forma, aprendera a adquirir,
gestionar e invertir su propio capital. Ofrece también la posibilidad de
controlar gastos, hacer una asignacion de estos a cada una de las
necesidades primordiales como la vestimenta, la educacion, entretenimiento
etc. Lo que evita incurrir en gastos innecesarios que perjudiquen el capital

de estos.

La educacién en finanzas ofrece un conjunto de habilidades y
conocimientos que permite tomar decisiones informadas. Al hacer un mejor

uso de los productos y servicios financieros, el ahorro crece, lo que puede
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significar una mayor probabilidad de invertir. Juntar dinero y administrarlo de

manera correcta en cada instrumento de inversion permite al inversionista

diversificar su riesgo y tener la posibilidad de seguir invirtiendo. En estas

instituciones se adquieren los depdsitos a plazo de forma legal.

Es asi que los docentes de la escuela de Contabilidad de Upao

pueden adquirir los mejores instrumentos de renta variable y fija teniendo en

cuenta su perfil de inversionista en el modelo Markowitz y el método value

investing para lograr el maximo beneficio de sus inversiones.

2.3.Marco conceptual

Oferentes 0 emisores: son todas las personas u organizaciones que
carecen de fondos y necesitan financiar nuevos proyectos.
Intermediarios: son las personas u organizaciones que brindan servicios,
incluida la vinculacion de los emisores con los demandantes.
Diversificacién: es una técnica que asigna inversiones a diferentes
activos para ayudar a minimizar los riesgos.

Cartera de inversiones: es aquella composicion de activos financieros en
los que estan depositados en activos financieros con la idea de formar
un aumento del valor.

Inversor: cualquiera que destine fondos a inversiones con el fin de
obtener beneficios.

Agente: persona fisica o juridica que una compafia designa para
promover y comercializan los valores de inversion y servicios auxiliares
objeto de su programa de actividades.

Mercado de capitales: se comercian valores de las empresas, como

acciones o titulos.

2.4.Hipotesis

Los activos financieros optimizan favorablemente el portafolio de inversiones de
los docentes de la Escuela Profesional de Contabilidad de UPAO, 2020.
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2.5.Variables
2.5.1. Operacionalizacion de variables

VARIABLES | DEFINICION DEFINICION DIMENSIONES INDICADORES ESCALA DE

CONCEPTUAL OPERACIONAL MEDICION
V.I: Activos | Segun BBVA, (2021) | Los activos e Renta e Tasade e Ordinal
Financieros | los activos financieros | financieros son de variable rendimiento de

son titulos o | Renta fija y Variable, las acciones

anotaciones en libros | serdn por su tasa de e Tasade

que otorgan al | rendimiento, rendimiento de

comprador el derecho | mediante la la divisa.

a recibir ingresos | obtencion de los e Tasade

futuros del vendedor. | resultados de la rendimiento de

Pueden ser emitidos | encuesta. e Renta Fija los bonos.

por entidades e Caracteristicas

econdémicas De rendimiento de renta fija y

(empresas, Variable: variable

comunidades encontramos Divisas

auténomas, y acciones.

gobiernos, etc.) y no | De rendimiento Fijo:

suelen tener el valor | encontramos a los

fisico de un activo | Bonos.

material (como

coches o casas).
V.D: La UNAM | Los portafolios de o Perfil e Nivel de e Ordinal
Portafolio de | conceptualiza al | inversiones son los 3 arriesgado. satisfaccion.
Inversiones | portafolio de inversion | tipos de perfiles del
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como el filtro de titulos
gue se cotizan dentro
del mercado  de
capitales y que le
permite a una
persona natural vy
juridica invertir su
dinero. La finalidad
de esta seleccion de

documentos es
diversificar el riesgo al
combinar estos
elementos, entre los
cuales tenemos:
acciones, bonos,

divisas, bienes 'y
raices, etc.

inversionista, estos
también seran
medidos mediante la
obtencion de los
resultados de la
encuesta.

Perfil
moderado
Perfil
conservador.
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lIl. MATERIAL Y METODOS

3.1.Material
3.1.1. Poblacion

Estuvo conformado por 28 docentes de la Escuela Profesional de
Contabilidad de UPAO, afio 2020.

3.1.2. Marco muestral

Estuvo determinado por la relacion de los 28 docentes de la Escuela
Profesional de Contabilidad de UPAO, afio 2020.

3.1.3. Unidad de analisis
Las respuestas de la encuesta que aplicamos a los docentes de la Escuela
Profesional de Contabilidad de UPAO, afio 2020.
3.1.4. Muestra
Estuvo conformado por 28 docentes de la Escuela Profesional de
Contabilidad de UPAO, afio 2020.
3.2.Métodos
3.2.1. Disefio de contrastacion

Nuestra investigacion presento6 un disefio no experimental de tipo transversal
y correlacional porque se describio los perfiles de inversionista de los
docentes y los activos financieros que pueden manejar, a ello se le suma
gue existe bibliografia sobre este tema, se trabajé con una muestra mediana
de 28 docentes y evaluamos la relacion que existe entre los activos
financieros para optimizar el portafolio de inversiones y aplicamos un

instrumento estandarizado denominado encuesta.

Vi1

!

/r
Ny

\a

M

Donde:
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V1: Activos financieros

r: Relacion de variables

V2: Portafolio de inversiones
M: muestra

3.2.2. Técnicas e instrumentos de colecta de datos

TECNICAS INSTRUMENTOS

Encuesta Cuestionario

A) Encuesta: Es la técnica que se emple6é mediante la aplicacion del
cuestionario, lo que brindd la informacion de las respuestas de los
docentes de la Escuela profesional de Contabilidad de UPAO, afio
2020.

B) Cuestionario: Es el documento que estuvo compuesto por 15
preguntas redactadas de forma coherente y precisa, antes de su
aplicacion se realiz6 la validacion de este con profesionales
expertos en el tema, luego se aplicé a los docentes de la Escuela
Profesional de Contabilidad de UPAO, en el afio 2020. Ademas,
se verificé la confiabilidad a través del método alfa de cronbach.

3.2.3. Procesamiento y andlisis de datos

Se aplicé una encuesta a todos los docentes de la Escuela Profesional de
Contabilidad de UPAO, afo 2020 en la plataforma google forms con el
permiso del director de escuela, a quien se le envid una carta de autorizacion
a su correo institucional, con su permiso y firma se realizo la aplicacion de
este instrumento. Las respuestas que se obtuvieron se codificaron en el
programa Excel y posteriormente se ingresaron estos valores en el sistema
estadistico SPSS que permiti6 obtener graficos y porcentajes sobre las

contestaciones del cuestionario.
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IV. PRESENTACION Y DISCUSION DE RESULTADOS
4.1.Presentacion de resultados

Se realiz6 la presentacion de los resultados teniendo en cuenta el marco teérico
y las respuestas de la encuesta aplicada (Ver anexo A) en la plataforma google
forms, estuvo conformado por 11 preguntas, en las cuales se registré cada una
de las respuestas de los 28 docentes de la Escuela Profesional de Contabilidad
de UPAO. Posteriormente, estas fueron codificadas en el programa Excel para
luego ser trasladarlos al sistema estadistico SPSS (Ver anexo D). Finalmente,
este fue capaz de proveer datos con sustento cientifico y permitié corroborar
con esta prueba que los activos financieros optimizan el portafolio de

inversiones.

4.1.1 Identificar las caracteristicas de los instrumentos de renta fija y
variable que faciliten las inversiones de los docentes de Escuela
Profesional de Contabilidad de UPAO, 2020

Para demostrar este objetivo se realizé el andlisis del marco teérico empleado,
de igual manera, se consideraron las respuestas de las preguntas numero 2,3,4
y 5 del cuestionario (Ver anexo A) empleado para poder obtener gréaficos de
barras en el sistema estadistico SPSS. Con esto, se logro identificar los rasgos

de los instrumentos de renta fija y variable.
Figura 1

Activos de rentabilidad fija y variable

Rentabilidad Rentabilidad
Variable Fija

a) Mayor riesgo. a) Menor riesgo.

b) Mayor ganancia. b) Menor ganancia.
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Nota. Principales cualidades de los instrumentos financieros. Fuente: Marco

tedrico. Elaborado por los autores.

Tal como se puede observar en la figura 1, las caracteristicas mas relevantes
de los activos fijos radican en que poseen un bajo riesgo, pero también nos
brindan ganancias bajas. Los variables, por su contrario, brindan un rendimiento
0 ganancia mas alta, pero se asume una perdida mas grande. Estos caracteres
los podemos encontrar en la literatura que mencionan grandes autores y
organizaciones como los bancos. Aqui se piensa y analiza cual de los dos

conviene mas o si su combinacion puede ser efectiva para una buena inversion.
Figura 2

¢, Qué rendimiento brindan los activos de rentabilidad fija?

70

60.8%

60
50
40 32.1%
30

Porcentaje

20
0,
10 7.1%

0 1

Alto Medio Bajo

Nota. Respuesta de docentes que consideran que los activos de rentabilidad fija
generan rendimiento bajo, medio o alto. Fuente: Encuesta. Elaborado por los

autores.

Como se aprecia en la figura 2, el 60.8 % de los docentes consideran que los
activos de renta fija generan un rendimiento bajo, puesto que los ingresos que
generan son menores a los que se espera obtener. Ademas, es una
caracteristica propia de estos, que es negativa en el aspecto de que generan

pocos ingresos, pero positiva en la medida de que el riesgo es minimo.
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Figura 3

¢, Qué rendimiento brindan los activos de rentabilidad variable?

70 64.3%
60
50
40

32.1%
30

Porcentaje

20

10 3.6%
I

Alto Medio Bajo

Nota. Se detalla el porcentaje de docentes que consideran que los activos de
rentabilidad variable generan rendimiento bajo, medio o alto. Fuente: Encuesta.

Elaborado por los autores.

Como se detalla en la figura 3 el 64.3% de los docentes afirman que los
instrumentos de renta variable generan mayor rentabilidad. Teniendo en cuenta
que cuando se adquiere uno de estos, se desconoce la rentabilidad que
reportara, pues depende de una variedad de factores y expectativas
comerciales, condiciones econdmicas generales para saber que ingresos

generara.
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Figura 4

¢, Qué riesgo produce trabajar con activos de rentabilidad fija?
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Nota. Docentes que consideran que trabajar con activos de rentabilidad fija

genera riesgo bajo, medio o alto. Fuente: Encuesta. Elaborado por los autores.

Segun la figura 4 un 67.9% de los docentes consideran que trabajar con activos
de rentabilidad fija es sinénimo de un riesgo bajo. Tomando en cuenta que sus

tasas son minimas y la pérdida es pequefia, sus ganancias también lo seran.
Figura 5

¢, Qué riesgo se asume al obtener activos de rentabilidad variable?
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Nota. Cantidad de docentes que consideran que poseer activos de rentabilidad
variable genera riesgo bajo, medio o alto. Fuente: Encuesta. Elaborado por los

autores.

En esta figura 5 se aprecia que el 64.3% de los docentes considera que el riesgo
de trabajar con activos de rentabilidad variable es alto. La relacién de este ultimo
con la rentabilidad es directa, a mayor riesgo mayor rendimiento y viceversa.
Justamente, los instrumentos de renta variable se caracterizan por asumir la
postura de una perdida mas grande con la finalidad de obtener mayores

ingresos.

4.1.2 Evaluar el nivel de conocimiento del contenido de un Portafolio de
Inversiones por parte de los docentes de la Escuela Profesional de
Contabilidad de UPAO, 2020

Se realiz6 un analisis de las respuestas namero 1,6,7,8,9 y 10 del cuestionario
(Anexo A) y posteriormente se procesaron en el sistema estadistico SPSS
(Anexo D) y asi poder llegar a este objetivo y permitir evaluar el nivel de

conocimiento del contenido de un portafolio de inversiones.
Figura 6

¢ Es necesario conocer los activos en los que se va a invertir?

56,00%

54,00% 53,57%

52,00%

50,00%

48,00%
46,43%

46,00%

44,00%

42,00%

Totalmente de De acuerdo
acuerdo
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Nota. Proporcion de docentes que consideran estar totalmente de acuerdo, de
acuerdo y en desacuerdo con conocer los activos en los que se va a invertir.

Fuente: Encuesta. Elaborado por los autores.

Como se detalla en la figura 6, mas del 53% de docentes esta totalmente de
acuerdo con conocer los instrumentos financieros que les permitiran obtener
ganancias en el futuro, asi mismo, ningun docente esta en desacuerdo con esta
postura, por lo que se deduce para ellos es relevante estar al tanto de estos

para poder hacer crecer su capital.
Figura7

¢Para invertir en cualquier activo, es necesario conocer tu perfil de

inversionista de acuerdo a la teoria de Portafolio Markowitz?

60 53.6%
50

42.9%

40

30

Porcentaje

20

10 3.5%

Totalmente de acuerdo De acuerdo En desacuerdo

Nota. Proporcién de docentes que consideran estar totalmente de acuerdo, de
acuerdo y en desacuerdo con conocer su perfil de inversionista. Fuente:

Encuesta. Elaborado por los autores.

Para el caso de esta figura 7, se pone en evidencia que un 53.6% de los
docentes acierta en la filosofia de que perfilarse, es fundamental para invertir en
cualquier activo. El perfil de inversionista tiene su fundamento en la teoria del
portafolio de inversiones Markoowitz en donde menciona que existen 3 de estos
perfiles y que conocerlos ayudara a que el inversionista construya su cartera de

manera eficiente.
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Figura 8

¢Las acciones ofrecen una tasa de rendimiento positiva para su portafolio de

inversiones?
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Nota. Porcentaje de docentes que consideran estar totalmente de acuerdo, de
acuerdo y en desacuerdo con la idea de que las acciones generan un

rendimiento positivo. Fuente: Encuesta. Elaborado por los autores.

Para la figura 8, 60.7% de los docentes han coincidido que estan de acuerdo
con la idea de que las acciones ofrecen una tasa de rendimiento positiva para
sus. Se debe tomar en cuenta las variables que hagan posible esta situacion,
como por ejemplo la aplicacion de la teoria de Value Investing acufiada por
Benjamin Graham para permitir que este valor se use en la cartera de

inversiones del docente.
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Figura 9

¢ Conocer las variables politicas y econdmicas que afectan el tipo de cambio

es importante para invertir en divisas?
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Totalmente de acuerdo De acuerdo

Nota. Se manifiesta el porcentaje de docentes que consideran estar totalmente
de acuerdo, de acuerdo y en desacuerdo con conocer las variables que afectan
el tipo de cambio al momento de invertir en divisas. Fuente: Encuesta.

Elaborado por los autores.

Se pone en evidencia en la figura 9 que el 60.7% de docentes esta de acuerdo
con el concepto de conocer todas las variables que afectan el tipo de cambio
para invertir en el mercado intercambiario de divisas. Aqui, en este contexto
también se aplica la teoria de Value Investing dando un mayor respaldo y
confianza al momento de invertir y poder colocar este activo en la cartera de

inversiones.
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Figura 10

De acuerdo a la tasa de rendimiento impuestas por las organizaciones

ofertantes de bonos, ¢ Para usted, qué nivel de rendimiento otorgan estos?
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0 ]

Alto Medio Bajo

Nota. Se evidencia el porcentaje de docentes que consideran que los bonos
ofrecen un rendimiento alto, medio o bajo. Fuente: Encuesta. Elaborado por los

autores.

En la figura 10 se detalla que el 50% de los docentes de contabilidad consideran
que las tasas de rendimiento impuestas por las organizaciones ofertantes de
bonos son medias generando ganancias equilibradas. También un 42.9%
coincide en que los bonos ofrecen rendimientos pequefios. La decision de
invertir en estos se basa en la teoria de Markowitz, con un perfil de inversionista
conservador y que ayudara también a colocar este en las inversiones del

docente.
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Figura 11

¢Los depédsitos a plazo garantizan ingresos permanentes durante un

determinado periodo?

70 64.3%
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Porcentaje
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Totalmente de acuerdo De acuerdo En desacuerdo

10

Nota. Se refleja el porcentaje de docentes que estan totalmente de acuerdo, de
acuerdo y en desacuerdo con que los depdsitos a plazo garantizan ingresos.

Fuente: Encuesta. Elaborado por los autores.

Segun la figura 11 el 64.3% coinciden y estan de acuerdo en que los depositos
a plazo aseguran los ingresos permanentes durante un periodo y un 10.7% de
gue no aseguran estos. Se trata de decidir si invertir en este activo vale la pena
0 no y se detalla que los rendimientos de estos activos son fijos y estos tienen
la caracteristica de brindar una rentabilidad baja, dependeré totalmente de los
resultados que espera el inversionista obtener para colocar en su cartera este

activo.

4.1.3 Determinar como los Activos financieros optimizan el Portafolio de
inversiones en los docentes de la Escuela Profesional de Contabilidad de
UPAO, 2020

Los resultados obtenidos anteriormente permitieron demostrar este objetivo,
también, se analiz0 y tom0 en cuenta las respuestas de la pregunta 11 del
cuestionario (Anexo A), después se procesoé por SPSS (Anexo D) para obtener
graficos estadisticos y se realiz6 la triangulacion de la informacion respectiva

para poder respaldar que los resultados anteriores logran validar la hipotesis.
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Figura 12

Triangulaciéon de informacion
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Nota. Se toma en cuenta las figuras que permiten cruzar informacién para poder

contrastar el ultimo objetivo. Fuente: Encuesta. Elaborado por los autores.

Tomando en cuenta los resultados de la figura 3 en donde se afirma que los
activos variables generan una mayor rentabilidad; de la figura 4 en donde se
considera que trabajar con activos fijos tiene un bajo riesgo; de la figura 8 en
donde se concuerda que las acciones son favorables para el portafolio; de la
figura 10 que asegura que los bonos ofrecen ganancias equilibradas y la figura
11 que afirma que los depdésitos a plazo aseguran ingresos permanentes. Se
llega a la conclusién que ambos tipos de activos optimizan el portafolio de
inversiones porque al juntarlos generan una mayor rentabilidad (por parte de
los variables) un menor riesgo (por parte de los fijos) logrando un equilibrio
entre los beneficios y las perdidas. La posesién y combinacion de estos activos
dependera del perfil de inversionista descrito en la teoria de Markowitz y del

estudio de estos en la teoria de Value Investing.
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Figura 13

¢ La diversificacion optimiza un portafolio de inversiones?
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Nota. Se muestra el porcentaje de docentes que estan totalmente de acuerdo,
de acuerdo y en desacuerdo con la idea de que diversificar es positivo para un

portafolio de inversiones. Fuente: Encuesta. Elaborado por los autores.

En la figura 13, se aprecia que el 71.4% de docentes estan totalmente de
acuerdo de que la diversificacion optimiza el portafolio de inversiones. Consiste
en combinar activos de rentabilidad fija y variable. Al hacerlo, el riesgo se
diversifica y es una regla fundamental de grandes inversionistas que colocan su
dinero no en uno, si o, en mas de un activo para no incurrir en pérdidas de todo
su capital en un solo instrumento financiero. Este resultado afianza este ultimo

objetivo especifico.

Gracias a la combinacion de ambos analisis se puede contrastar la hipotesis en
donde se especifica que los activos financieros optimizan el portafolio de
inversiones de los docentes de la Escuela Profesional de Contabilidad de Upao,
2020.

4.1.3.1 Contrastacion de hipétesis.

Para demostrar la hipétesis se emple6 de graficos para conocer cOmo se

obtuvo la informacién necesaria y asi realizar su contrastacion. Se tomo en
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cuenta graficos en los que también se realiz6 cruce de informacion, estos se

obtuvieron del sistema estadistico SPSS (Anexo D).
Figura 14

Proceso de recoleccion de informacién para obtener datos estadisticos

~

Procesar la
codificacidon en
el sistema SPSS

/

Codificar las
respuestas en
excel

Realizar
encuesta por
google forms

Nota. Descripcion de como se lograron obtener los datos estadisticos en el

sistema SPSS. Elaborado por los autores.

Segun la figura 14, En primer lugar, se realizdé una encuesta, en este punto
se recolectaron las respuestas de los docentes, esta se realizd en la
plataforma google forms. Luego, se codificaron las respuestas, mediante el
programa Microsoft Ofiice Excel, después, se les asigné un valor para poder
ser procesadas posteriormente. Finalmente, se proceso la codificacion en el
sistema estadistico SPPS y se logro obtener graficos que respalden el logro

de objetivos y de la contratacion de la hipétesis.
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Figura 15

Panorama antes y después de diversificar inversiones

Alto riesgo. Riesgo equilibrado
Rentabilidad no asegurada. Rentabilidad equilibrada.
Desconocimiento de los activos | Activos financieros manejados

financieros. eficientemente.

Nota. Se describen las 2 posturas antes y después de tener en cuenta la

diversificacion de las inversiones. Elaborado por los autores.

Como se observa en la figura 15, cuando no se diversifica se corre el riesgo
de no asegurar las ganancias que el inversionista espera obtener y no se
manejan de manera eficiente los instrumentos financieros, caso contrario,
cuando se diversifica la inversion se empieza a elaborar la cartera de
inversiones de acuerdo a sus expectativas de ganancias y conociendo cada
una de las caracteristicas de estos instrumentos disminuyendo las

probabilidades de riesgo y asegurando la rentabilidad de la inversion.
4.2.Discusion de resultados

La investigacién estuvo enmarcada en las teorias cientificas de Value investing
y la de Markowitz, se tomaron en cuenta conceptos relacionados a las dos
variables estudiadas. Se explicaron las caracteristicas principales de los
instrumentos de rendimiento fijo y variable; ademas, del contenido de una
cartera de inversiones para asi poder demostrar que estos logran optimizar un
portafolio de inversiones. El instrumento empleado en nuestra investigacion fue
respaldado por la aprobacion de profesionales con experiencia y expertos en la
materia estudiada. El proceso para lograr obtener los resultados se completo
con satisfaccion gracias al apoyo y colaboracién, en primer lugar, del director de
escuela quien autoriz6 poder realizar la encuesta an6nima y en segundo a los
docentes, por responder; asi se superaron las dificultades para este proceso.
Luego de superarlas, se realizo el apalancamiento en el sistema SPPS, que fue
la herramienta que complementé que los resultados tengan un sustento

estadistico y cientifico que hace a la investigacion confiable y sustentable.
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En cuanto al objetivo especifico 1: Referido a identificar las cualidades de los
instrumentos de renta fija y variable, encontramos que el 60% de docentes
responde que los ingresos de los activos fijos son bajos y méas del 64% aprueba
que los activos de rentabilidad variable generan una mayor rentabilidad.
Nuestros resultados son respaldados por el BBVA, (2020) que afirmé que los
titulos de rendimiento variable son inversiones en las que la recuperaciéon del
dinero invertido no estd asegurada. Asimismo, El Instituto Nacional de
Tecnologias Educativas y formacion del profesorado (2015) precisa que los
activos fijos son representaciones de préstamos que las organizaciones
perciben de los inversores y que no generan altas ganancias. Estas posturas se
asemejan a las investigaciones de Sanduende (2019) y Larrea (2016) quienes
quienes concluyeron que una cartera de inversiones se debe construir en base
al asesoramiento y la diversificacion de activos de renta fija y variable tenienedo
en cuenta sus riesgos y beneficios.

En cuanto al objetivo especifico 2: Referido a evaluar el nivel de conocimiento
del contenido de un portafolio de Inversiones, méas del 50% de docentes conoce
de las caracteristicas de los portafolios y opina que activos como acciones son
beneficiosas para las inversiones. Esto es respaldado por lo que afirma La
UNAM (2016) que indic6 que su contenido es un filtro de titulos que se cotizan
dentro del mercado de capitales y que le permite a una persona natural o juridica
invertir su dinero. Asimismo, Peru Contable (2017) menciona que contienen
distintos activos financieros, como acciones, dinero al contado o bonos con la
finalidad de lograr un margen de ganancia. Estos resultados se asemejan con
las investigaciones de Bérmudez y Perdomo (2017) y Silva (2017) que llegaron
a la conclusion de que dinamizar un portafolio de inversiones con una buena
composicidon mejora el modelo de inversion y representan una ventaja para
ganancias futuras.

En cuanto al objetivo especifico 3: Referido a la optimizacion de portafolio de
inversiones con activos financieros. Se obtuvo que que mas del 70% de
docentes esta totalmente de acuerdo con que la diversificacion con activos de
renta fija y renta variable optimizan la cartera de inversiones. Esto se respalada
en lo que menciona la SMV (2021) menciona que los bonos disponibles para

ser tomados, como es el caso de la Financiera Oh, son ideales para los docentes
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que tengan perfil de inversionista reservado. Asimismo, para el Banco
Internacional del Peri S.A (2021) las personas con excedentes de dinero
pueden adquirirlos sin pagar mantenimiento ni ninguna comision cuando este
crezca, considerada una inversion perfecta para aquellos que no quieren
perder nada y tener ganancias aseguradas. El Banco Central de Reserva del
Peru (2017) especifica que estudiar como se negocian los tipos de cambio,
constituye una gran oportunidad para que con su detallado estudio se pueda
ganar dinero. Estos resultados se asimilan a la investigacion de Solis (2019)
quien llego a concluir que el uso de ambos tipos de activos tendra repercusion

en la gestion 6ptima de la cartera de inversiones.

Por las razones antes expuestas nuestra hipotesis ha sido aceptada y se
concluye que los activos financieros optimizan el portafolio de inversiones de los
docentes de la Escuela Profesional de Contabilidad de UPAO, 2020.
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CONCLUSIONES

Se identifico las caracteristicas de los instrumentos financieros, siendo los
activos de rentabilidad fija los que tienen un bajo riesgo y baja rendimiento,
los de rentabilidad variable por el contrario tienen un nivel alto de ambos
aspectos segun el contexto y condiciones del mercado.

Se determind que el nivel de conocimiento de un portafolio de inversiones
por parte de los docentes es aceptable, debido a que conocen de los
beneficios de los activos financieros y son conscientes de que es necesario
actualizase sobre los instrumentos en los que se va invertir como; acciones,
divisas, bonos y depdsitos a plazo.

Los activos de rentabilidad fija y variable optimizan el portafolio de
inversiones mediante la diversificaciéon, porque mas del 70% de docentes
estan totalmente de acuerdo en colocar sus inversiones en diversos activos

financieros para disminuir sus probabilidades de pérdida.
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RECOMENDACIONES

Los docentes que se encuentran en el tercer perfil del inversionista deben
invertir en bonos ya que estos generan un flujo constante de ingresos
manteniendo un bajo riesgo.

El docente inversionista que diversifique su portafolio con activos de renta
fija y variable logrard mitigar el riesgo y a cambio obtendra un mayor
rendimiento.

Para lograr una diversificacion eficaz antes de conformar un portafolio, se
define el perfil del inversionista basado en su aversion al riesgo, y
adicionalmente se expresa el plan de inversion que estan dispuestos a llevar.

Para futuras investigaciones, gracias a los resultados obtenidos, se puede
considerar invertir en acciones utilizando el método Value investing
perfeccionado por Warrent Buffet que permitird lograr inversiones
ganadoras.
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ANEXOS

Anexo A: cuestionario para aplicar a los docentes de la Escuela Profesional
de Contabilidad de UPAO, 2020

1.

¢ ES necesario conocer los activos en los que vamos a invertir?

En desacuerdo

De acuerdo

Totalmente de acuerdo

¢, Qué rendimiento brindan los activos de rentabilidad fija?

Bajo

Medio

Alto

¢, Qué rendimiento generan los activos de rentabilidad variable?
Bajo

Medio

Alto

¢, Qué riesgo produce trabajar con activos de rentabilidad fija?
Bajo

Mediano

Alto

¢, Qué riesgo se asume al obtener activos de rentabilidad variable?
Bajo

Mediano

Alto

¢Para invertir en cualquier activo, es necesario conocer tu perfil de
inversionista de acuerdo a la teoria de Portafolio Markowitz?

En desacuerdo

De acuerdo

Totalmente de acuerdo

¢Las acciones ofrecen una tasa de rendimiento positiva para su portafolio
de inversiones?

En desacuerdo

De acuerdo
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Totalmente de acuerdo

¢, Conocer las variables politicas y econdmicas que afectan el tipo de cambio
es importante para invertir en divisas?

En desacuerdo

De acuerdo

Totalmente de acuerdo

De acuerdo a la tasa de rendimiento impuestas por las organizaciones
ofertantes de bonos, ¢ Para usted, qué nivel de rendimiento otorgan estos?
Bajo

Mediano

Alto

.¢Los depdsitos a plazo garantizan ingresos permanentes durante un

determinado periodo?
En desacuerdo
De acuerdo

Totalmente de acuerdo

.¢ La diversificacion optimiza un portafolio de inversiones?

En desacuerdo
De acuerdo

Totalmente de acuerdo
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Anexo B: Validaciéon de expertos
FICHA DE VALIDACION DE EXPERTOS

Titulo: Activos financieros para optimizar el Portafolio de Inversiones en los docentes de |a Escuela Profesional de Contabilidad de UPAQ, 2020.

Problema: iDe qué manera los activos financieros eptimizan el Portafolic de Inversiones en los docentes de la Escuela Profesional de Contabilidad de UPAD,

20207

‘Objetive General: Determinar |z optimizacidn de los activos financieros en el portafolic de inversiones en los docentes de la Escuela Profesional de Contabilidad

de UPAD, 2020.

Hipotesis: Los activos financieros optimizan favorablemente el portafolio de inversiones de los docentes de |z Escuela Profesional de Contabilidad de UPAD,

2020.
Nombre del Experto: Efrain Ricardo Chuecas Wong Cargo: Docente de 1a escuela de Contabilidad
Institucion donde labora: Universidad Privada Antenor Orrego Fecha de Revizion: 10/07/2021
Grado Académico del Experto: Mg Economia Firma: A -"-'—jl
Tiene Tiene Tiene
VARIABLE coherencia coherencia coherencia
INDEPENDI | DIMENSIONES | INDICADORES ITEMS con las _ con las _ conlos | OReFRYACIONES
ENTE variahles dimensiones | indicadores
51 NO 51 NO 51 NO
1. ;De todos mus ingresos, jqué tamto destina a la | X X X
T d Inversidn?
asa e
Fenta variable rendimiente de o Muche
las acciones. o Fegular
_Ar:ti\.fos o Poco
Financieros 2. ;Begin su experiencia, cuzl considera nsted que | X x X
2z zu nivel de conocimiento en imversionssT
o Alta
o Ragular
o Poca
o Baa
3. Existen I tipos de activos financieros, los de Reanta | ¥ x X
fija v Renta Variable, ;Para ustad cudl ez el mds
rentzble?

o Fentabilidad Fija
o Fentabilidad Variable
0 Ambos son Necesarios

4. De acuerde a la volatilidad, ;Qué rendimiento | ¥ x X
eonsidara usted que otorgan las accionas?

o Alto

o Medio

o Bao
3. ;Para ustad =z importamte comocer los estados | X X X

financieros ¥ el sector de lz empresa en la cual se

desea comprar acciones?

o B
o No
4. De zcuerdo a la welatilidad, ;Para usted, qué | X X X
rendimients otorzan las Divisas?
o Alo
o Medio
Tasa de o Bapo
fgﬁ?g;t“ 48 |5 E: mportasts conoeer Tas variables polifes 7 | X X X

econdmicas que afectan el tipo de cambio para
irrvertir en divizas?

o Si

o Mo
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Fenta fija

Tasa de
rendimiente de
los bonos.

8. De acuerdo a la tasa de rendimiento mpuestas por
las orgamizacionss ofartantss de bonos, ;Para usted,
qué nivel de rendimiento ofcrgan estos?

o Alto

o Medio

o Baje

9. ;Los bonos offecen una tasa de rendimiento baja,
pero con la segunidad de que ne ze perderd lo mds
mimimo de muestra myversion?

o 81

o No

VARIABELE
DEPENDIENT

DIMENSIONES

INDICADORES

ITEMS

Tiene
coherencia
con las
variables

Tiena
coherencia
con laz

Tiene
coherencia
con loz

e diead

5L

NO

5 | NO

OBSERVACIONES

Portafolio de
Inversiones

Parfil amiespade
Perfil moderada

Perfil

consarvador

Mivel de
zatizfarridn

1. Begim el medele de portafolic Markowitz
menciona que existen 3 perfiles de imversionista
;Cuil considera uztad que ez su parfil?

o Amesgade

o Moderado

0 Conzervador

X

2. ;8aber cudl es su perfil de mrversionista ls ayudard
2 estar mas satisfacho de sus rversiones?
o 8

o No

3. ;Invertir en bonos que offecen rentabilidad fija, a2
una  caracteristica de  los  Dnversiomistas

conservadores ¥ modarados?

o 8

o No

4, ;Los mversionistas amesgados se slenten mas
eémodos invirtisndo en acciones v divisas porque
les ofrecen un rendimiento més alto asumiendo un
riesgo mayor,

o 8

o No

5. ;JUn mversiomista de perfill moderado busca
equilibrar el rieszo v el rendimiento combinando
tanto activos da renta fija como bonos v activos de
renta vanable come divisas ¥ accionas?

o 8

a Ko

s Es importante contar con organizacionss legalss
como instiucionss Fmancieras v Sociedadas Agante
de Bolza que respalden la adquisicion de activos de
rentabilidad fija o vanable?

o 8

o Mo
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Titule: Activos financieros para optimizar el Portafolio de Inversiones en los docentes de |a Escuela Profesional de Contabilidad de UPAQ, 2020.

ElCH_& DE VALIDACION DE EXPERTOS

Problema: :De qué manera los activos financieros optimizan el Portafolic de Inversiones en los docentes de la Escuela Profesional de Contabilidad de UPAD,

20207

‘Objetive General: Determinar la optimizacion de los activos financieros en el portafolio de inversiones en los docentes de la Escuela Profesional de Contabilidad

de UPAC, 2020.

Hipdtesis: Los activos financieros optimizan favorablemente el portafolio de inversiones de los docentes de la Escuela Profesional de Contabilidad de UPAD,

2020.

Nombre del Experto: Luis Gerarde Gdmez Jacinto

Institucion donde labora: Universidad Nacional de Piora

Cargo: Profesor e investigador

Fecha de Revision: 08/07/2021

Grado Académico del Experto: Doctor en administracidn Firma: =
Tiene Tiene Tiene
VARIABLE coherencia coherencia coherencia
m%zﬁrr_\m DIMENSIONES | INDICADORES ITEMS ‘_:‘:1!'.]:;5 dm‘z::;;ﬁ m;_l‘:‘:d"fm OBSERVACIONES
L1 NO 51 | NO 51 NO
1. ;De todos sus ingresos, ;qué tanto destina a la | 3 X 4
Inversién?
Renta variable | 1882 de o Mucho
rendimiento de
las acciones. o Regular
Activos o Poco
Financieros 2. ;Segtin =u experienciz, cuzl considera usted que | X x x
2= zu mivel de conocimients en prversionss’
o Alta
o FRegular
o Poca
o Poca
o Baa
3. Existen 2 tipos da activos financieros, los de Ranta | ¥ x x
fija v Renta Variable, ;Para ustad cudl sz el mds
rentable?
o Rentabilidad Fija
o Rentabilidad Variabla
o Ambos son Necesarios
4. De acuerde a la volatilidad, ;Qué rendimiento | ¥ x x
considera usted que otorgan las accionas?
o Alto
o Medio
o Bao
5. ;Para usted, == importante comocer los estades | ¥ x x
financieros v el sector da la empresa en la cual ==
desea comprar acciones?
o B
o No
4. De acverdo a la welatilidad, ;Para usted, gqué | X X X
rendimiento oforgan las Divisas?
o Alto
o Medio
Taza de o Bajo
{i‘fﬂ;ﬁfﬂ de 5 F Snportants conoeer [as vaniables polifess v | X X X
scondmicas que afectan el tipo de cambio para
irrvertir en drvizas?
o Bi
o Mo
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Rentz fija

Taza de
rendimients de

8. De zcuerdo a la tasa de rendimisnto impuestas por
las erganizaciones ofertantes de bones, ;jPara usted,
qué nival de rendimiento otorgan estosT

o Alto

o Medio

o Baje

los bonos.

9. ; Loz bonos ofrecen una fzsa de rendimients baja,
pero con la sepunidad de que no ze perderd lo mas
minime de nuestra mversin?

o 8

o No

VARIAELE
DEPENDIENT
E

DIMENSIONES

INDICADORES

ITEMS

SI

Tiene
coherencia
con laz

variahles

NO

Tiene
coherencia
con laz

SI

dimenziones

NO

Tiene
coherencia

con loz

indicadores

SI | NO

OBSERVACIONES

Portafolio de
Inversiones

Parfil amiesgade
Perfil moderado

Perfil

conservador

Mivel de
satizfarricn

1. Segin el modele de portafolic Markowitz
menciona qua existen 3 perfiles de imversionista
Cuzl considera usted que es su perfil?

o Amesgade

o Modarads

o Conservador

X

X

2. p3aber cudl es su perfil de mversiomsta la ayudard
2 estar mas satisfacho de sus inversiones?
o 8

o No

3. Imvertir en bonos que ofrecen rantabilidad fija, =
wna caracteristica de  los  iversiomistas

consarvadores y moderados?

o 8
o Mo

4 ;Los mversiomistas amesgados se sisnten mas
eémodos invirtisndo en acciones v divisas porque
les ofrecen un rendimiento més alto asmmiendo wn
riesgo mayor?

o B

o Ko

5. ;Un mversiomista de perfill moderado busca
equilibrar el nssgo v el rendimento combinando
tanto activos de rentz fija como bonos v activos de
renta variabls come divisas v accionss”

o B

a Mo

& ;B importante contar con organizacionss lezales
como Instiuciones Fmaneieras ¥ Sociedades Azante
de Bolsa que respalden 1z adquisicicn de activos de
rentabilidad fija o vaniable?

o 8

o No
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FICHA DE VALIDACION DE EXPERTOS

Titule: Activos financieros para optimizar €l Portafolio de Inversiones en los docentes de |a Escuela Profesional de Contabilidad de UPAQ, 2020.

Problema: iDe qué manera los activos financieros optimizan el Portafolio de Inversiones en los docentes de |a Escuela Profesional de Contabilidad de UPAD,

20207

Objetive General: Determinar |z optimizacion de los activos financieros en el portafolio de inversiones en los docentes de la Escuela Profesional de Contabilidad

de UPAQ, 2020.

Hipédtesis: Los activos financieros optimizan favorablemente el portafolio de inversiones de los docentes de la Escuela Profesional de Contabilidad de UPAD,

2020.

Nombre del Experto: lavier Marchan Otero Cargo: Docente
Institucion donde labora: UPAD Fecha de Revizion: 08 de julio 2021

TR AL

Grado Académico del Experto: Magister Firma: 4

Tiene Tiene
VARIABLE coherencia eoherencia
INDEFENDI | DIMENSIONES | INDICADORES ITEMS con laz , con las

ENTE variables dimenziones

S NO 51 NO

Tiene
coherencia
con loz

indicadores

SI NO

OBSEREVACIONES

1. ;De todos sus ingresos, ;qué tanto destima a la| 3 X
Inversidn?
Renta varizble Ta&;jm. ge o Mucho
TEm lento de
Activos las acciones. o Regular
Financieros o Poco

2. ;Besim zu experienciz cuzl considera usted que | X 3
ez s mivel de conocimiznto en mrarsionssT
o Alta

o Poca

o Baa

3 Esxisten 2 tipos de zetivos financiercs, los da Ranta | X X
fija v Renta Variable, ;Para ustad cudl sz el mds
rentzble?

o Bentabilidad Fija

o Fentabilidad Variable

o Ambos son Necazarios

4. De acuerde a la velatilidad, ;Cué rendimento | X X
eonsidara usted que otorgan las accionas?
o Alto
o Meadio
o Bao

5. jPara usted, == importante conocer los estados | X X
financiaros v al sector da lz empresa en la cual =2
desea comprar acciones?

o Si

o Mo

4. De zcuerdo a la welatilidad, ;Para usted, qué | X X
rendimiento otorgan las Divisas?
o Alto
o Medio
Taza de o Bao

rendimiento de

las divisas. 7. ;Es importants conccer las variables politicas ¥ | X X

econdmicas que afectan el tipo de cambio para
irrvertir en drvizas?

o B

o Mo
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8. De acuerdo a la tasa de rendimisnto impuestas por X
las orzanizaciones ofertantes de bones, ;Para usted,
qué nival de rendimiento otorgan estos?
o Alto
Taez de o Medio
rendimiento de o Baje
Renta fija los bones. 9. ;Loz bonos ofrecen una tzsa de rendimients baja, X
pero con la segundad de que ne se perdera lo mas
minimo de muestra myversion?
o &
o No
Tiene Tiene Tiene
VARIABLE coherencia | coherencia | coherencia
DEPENDIENT | DIMENSIONES | INDICADORES ITEMS conlas | comlas | comlos | opeppyacIONES
b3 variables ez
SI NO 51 | NO 5I NO
1. Segin el modelo de portafolio Markowitz | X X X
menciona que existen 3 perfiles da imversionista
Cudl considera usted que es su perfil?
o Amesgado
o DMModerado
Poarfil amesgade
o Conservador
Portafolio de | Perfil moderado N’-"Eld;e_ 2. ;Saber cual es su perfil de orvarsionista la ayudard | ¥ X X
Inversiones satisfaceidn - L
Parfil 2 estar mas szhisfacho de sus irversiones?
consarvader o 5
o No
3. ;Invertir en bonos que offecen rentabilidad fija, ez | ¥ X X
una caracterishica de  los  imversiomistas
conservaderes ¥ moderados?
o B
o Ko
4 ;Los mversiomistas amiesgados se sienten mas | X X
comodos Invirtiendo en acelones v divisas porque
lez ofrecen un rendimiento mas alto asmiendo w
resgo mayor?
o B
o Ko
5 ;Un mwersiomsta de perfil moderado busca | X X X
equilibrar el rieszo v el rendimiento combinando
tanto actrvos da renta fija como bonos v actrves de
renta variable como divisas ¥ acciones?
o 8
o Mo
s ;Es importante contar con orgamizacionas lezales | X X X
como instituciones Fmancieras y Socladades Agants
de Bolza que respalden la adquisicion de zetivos de
rentabilidad fija o varizhle?
o 8
0 Np
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Anexo C: Carta de autorizacion del director de escuela
CARTA DE AUTORIZACION PARA REALIZAR ENCUESTA ANONIMA A
LOS DOCENTES DE LA ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILDIDAD
DE LA UNIVERSIDAD PRIVADA ANTENOR ORREGO

Piura 4 de octubre del 2021.
Senor
Ricardo Miguel Ledn Mantilla
Director
Escuela Profesional de Contabilidad
Presente. -
De nuestra consideracion:

Expresandole nuestros mas cordiales saludos, Cristhian Kevin Fernandez
Castro identificado con Id: 000182880 v Alexandra Amabel Chanduvi Vilchez
identificada con Id: 000184124 ambos estudiantes del décimo ciclo de esta prestigiosa
escuela y pertenecientes al curso Tesis II Nre: 1562-1563. Solicitamos su permiso para
realizar una encuesta anénima a los docentes de la escuela con motivo de poder recaudar
informacién para la elaboracion de nuestra tesis titulada “Activos financieros para
optimizar el Portafolio de Inversiones en los docentes de la Escuela Profesional de
Contabilidad de UPAO, 20207, y asi poder desarrollar nuestra investigacion.

Sin mas que agregar, nos despedimos y esperamos su pronta respuesta, ambos
estaremos muy agradecidos con su apoyo; cuando acepte la autorizacion por favor
proceda a firmar en el espacio que le corresponde.

Atentamente,
Alexandra Anabel Chanduvi Vilchez Cristhian Kevin Fernandez Castro
(Investigador) (Investigador)

Ecomls Profesioghl de Comatiidao

Ricardo Miguel Ledn Mantilla
(Director de escuela)
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Anexo D: Capturas del. proceso de obtenciéon de datos estadisticos en el programa SPSS

@ resultados.sav [ConjuntoDatesd] - IBM SPSS Statistics Editor de datos - x
Archivo  Editar Ver Datos Transformar  Analizar  Graficos  Utilidades  Ampliaciones  Ventana  Ayuda
= D = —r: I/‘
SEa W e~ BhlF A ET 19¢
| Mombre || Tipa || Anchura || Decimales" Etiqueta || Valores || Perdidaos || Columnas || Alingacidn || Medida || Ral
1 Conocer MNumérica 3 0 ;Es necesario conocer los activos en los que vamos a invertir? {1, Totalme... Ninguno g = Derecha Desconocido “ Entrada -
Rendimientaf Numérico 3 0 ¢ Qué rendimiento brindan los activos de rentabilidad fija? {1, Alta}... Minguno g = Derecha Desconocido “ Entrada
Rendimientov Mumérica 8 0 ¢ Qué rendimiento brindan los activos de rentabilidad variable? {1, Alta}. . Minguno ] = Derecha  Desconocido ™ Entrada
Riesgof MNumérico 8 0 ;Qué riesgo produce trabajar con activos de rentabilidad fija? {1, Alto}... Minguno 8 = Derecha Desconocido “ Entrada
Riesgov MNumérico 8 0 ;Qué riesgo se asume al obtener activos de rentabilidad variable? {1, Alto}... Minguno 8 = Derecha Desconocido ™ Entrada
III Partafolio Numérico 8 0 ¢ Para invertir en cualquier activo, es necesario conocer tu perfil de i... {1, Totalme... Ninguno & = Derecha Desconocido “ Entrada
T Acciones Numérico ] 0 ¢Las acciones ofrecen una tasa de rendimiento positiva para su por... {1, Totalme... Ninguno & = Derecha Desconocido “ Entrada
Divisas MNumérico ] 0 ¢ Conocer las variables politicas y econdmicas que afectan el tipo d... {1, Totalme... Ninguno g = Derecha Desconocido ™ Entrada
9 Bonos MNumérica 3 0 De acuerdo a la tasa de rendimiento impuestas por las organizacio... {1, Alte}... Minguno g = Derecha Desconocido ™ Entrada
Depositos MNumérica 3 0 ;Los depdsitos a plazo garantizan ingresos permanentes durante u... {1, Totalem... Ninguno g = Derecha Desconocido “ Entrada
Diversifica Mumérica 3 0 ;La diversificacion optimiza un portafolio de inversiones? {1, Totalme... Ninguno g = Derecha Desconocido “ Entrada
16
17
18
|
—ar —
1 3

Vista de datos | vista de variables
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Anexo E Matriz de consistencia

Titulo Problema Variable Hipotesis Objetivos Metodologia
Activos ¢De qué manera | V.I. Activos Los activos Objetivo general: Tipo: transversal y
financieros para los Activos Financieros financieros Determinar como los Activos correlacional.
optimizar el Financieros optimizan financieros optimizan el Portafolio Nivel: descriptivo
Portafolio de optimizan el favorablemente | de Inversiones de los docentes de la | Disefio: no
Inversiones en Portafolio de el portafolio de | Escuela Profesional de Contabilidad | experimental.
los docentes de Inversiones en inversiones de | de UPAO, 2020. Poblacion:
la Escuela los docentes de | V.D: los docentes | Objetivos especificos: conformado por 28
Profesional de la Escuela Portafolio de la Escuela e Identificar las caracteristicas | docentes de la
Contabilidad de Profesional de | de Profesional de de los instrumentos de renta | Escuela
UPAO,2020 Contabilidad de | Inversiones Contabilidad fija y variable que faciliten las | Profesional de
UPAO,20207? de UPAOQO, inversiones de los docentes Contabilidad de
2020. de Escuela Profesional de UPAO.
Contabilidad. Muestra:

Evaluar el nivel de
conocimiento del contenido
de un Portafolio de
Inversiones por parte de los
docentes de la Escuela
Profesional de Contabilidad
de UPAO.

Determinar cémo un
Portafolio de inversiones se
optimiza con Activos
financieros a los docentes de
la Escuela Profesional de
Contabilidad de UPAO.

determinado por la
relacion de los 28
docentes de la
Escuela
Profesional de
Contabilidad de
UPAO.

Técnica: encuesta
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